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Analiza porownawcza CIT estonskiego w Polsce i Estonii

Abstrakt: Funkcjonujacy od ponad dwudziestu lat podatek od dywidend w Estonii
zainspirowat kilka krajow do zmian w ich aktualnym prawie podatkowym. Przyktadem takiego
kraju jest Polska, ktora to w 2021 roku postanowita wprowadzi¢ podatek od wyptacanych
zyskow zwany CIT estonskim. Celem pracy jest przedstawienie ryczattu w Polsce 1 Estonii oraz
przeanalizowanie skutkéw stosowania tej formy opodatkowania przez przedsiebiorstwa w obu
analizowanych krajach. Czesci empiryczna zawiera porownanie CIT Estonskiego w obu
krajach, jego wplyw na przedsigbiorstwa w Estonii oraz jego brak wptywu w Polsce. Poza
analiza przedstawiono réwniez Lotwe jako przyktad kraju, ktoéry réwniez korzysta z podatku
od wyptacanych zyskow. W badaniach postuzono si¢ gldwnie danymi z Gtownego Urzedu
Statystycznego w Polsce oraz z Urzedu Statystycznego w Estonii.

Stowa kluczowe: CIT Estonski, estonski system podatkowy, podatek, podatek dochodowy
Comparative analysis of Estonian CIT in Poland and Estonia

Abstract: the dividend tax in force in Estonia for over twenty years has inspired several
countries to change their current tax law. An example of such a country is Poland, which in
2021 decided to introduce a tax reform, namely a tax on distributed profits called the Estonian
CIT. The aim of the work is to present the lump sum in Poland and Estonia and to analyze the
impact of using this form of taxation on enterprises in both analyzed countries. The empirical
part includes a comparison of the Estonian CIT in both countries, its impact on Estonian
enterprises and its lack of impact in Poland. In addition to the analysis, Latvia was also
presented as an example of a country that also uses the tax on distributed profits. The research
mainly used data from the Central Statistical Office in Poland and the Statistical Office in
Estonia.
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Wstep

Podatki sg kluczowym elementem dochodu budzetu panstwa. Stanowig one gléwne zrodto
finansowania dziatalnos$ci kraju. W Polsce jak i w Estonii wystepuje ich kilka rodzajow. Miedzy
innymi jest to podatek od towardéw i ustug (VAT), podatek dochodowy od o0sob fizycznych
(PIT) oraz podatek dochodowy od 0s6b prawnych (CIT).
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Sposoby, w jakie opodatkowanie przedsi¢biorstw wplywa na zachowanie firm, spotkaty
si¢ z duzym zainteresowaniem badaczy i1 decydentow. Podczas gdy literatura na temat
opodatkowania 0s6b prawnych jest bogata, niewiele jest badan nad skutkami opodatkowania
zyskéw wyptaconych. Biorgc pod uwage rosngcg konkurencje miedzy krajami w zakresie
projektowania atrakcyjnych systemow podatkowych i Srodowisk biznesowych (Devereux et al.,
2002), badania nad wplywem opodatkowania wyptacanych zyskow na zachowanie firm sg
istotne. W ramach opodatkowania zyskow wyplaconych firmy moga reinwestowac¢ zyski bez
podatku, a podatek dochodowy od 0s6b prawnych jest naktadany tylko na wyptate zysku, co
jest sprzeczne z klasycznym opodatkowaniem zysku brutto, w ktorym zyski sa w pelni
opodatkowane w momencie ich osiggniecia. Oczekuje si¢ zatem, ze system opodatkowania
dywidend bedzie mial najwiekszy wptyw na dochodowe i szybko rozwijajace si¢ firmy poprzez
wzmocnienie bazy kapitatowej i stymulowanie dziatalnosci inwestycyjnej (Jiirgenson and
Kuusk, 2010; Jirgenson et al., 2010).

Podatek od wyptacanych zyskow czy zwany inaczej CIT Estonski stosowany od ponad
dwudziestu lat w Estonii i stanowi istotny element jej systemu podatkowego oraz rozwoju tego
panstwa (Masso et al., 2011). . Dlugookresowe skutki reformy podatkowej nie powinny
hamowac¢ rozwoju gospodarczego kraju, pod warunkiem zastosowania odpowiedniej opcji
podatkowej. Reforma musi by¢ wdrozona jako pakiet zmian w calym systemie podatkowym
(Kiuila, Markandya, 2009). Celem pracy jest przedstawienie zastosowania podatku CIT
Estonski w Polsce i Estonii oraz przeanalizowanie skutkéw stosowania tej formy

opodatkowania przez przedsigbiorstwa w obu analizowanych krajach.

CIT estonski w Polsce

W roku 2021 wprowadzono w Polsce nowa mozliwo$¢ opodatkowania dochodéw osdb
prawych inspirowang ryczattem stosowanym w Estonii, ktéry w Polsce otrzymat nazwe CIT
Estonski (Guzek et al. 2022). Jego celem jest poprawa plynnosci finansowej, inwestycja
zyskow przedsiebiorstw oraz zwigkszenie dostepu do kapitatu, ktéry moze zostac przeznaczony
na nowe inwestycje. Jest to nowoczesny sposob opodatkowania, ktérego kolejnym celem jest
zminimalizowanie formalnos$ci rozliczenia podatkow (Sarnowski et al. 2020).

Podmiot, ktéry chee skorzystac z tej formy opodatkowania musi spetnia¢ kilka warunkow.
Glownym wymogiem jest to, ze spotka musi posiada¢ konkretng forme¢ prawna,
tj. z ograniczong odpowiedzialnoscig, akcyjna, komandytowa lub komandytowo-akcyjna
Z siedzibg lub z zarzadem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie moze ona posiadac

zadnych udzialow lub akcji w kapitale zakladowym innej spotki. Udzialowcami lub
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akcjonariuszami takiej spotki moga by¢ tylko osoby fizyczne, ktore nie posiadajg ,,praw
majatkowych zwigzanych z prawem do otrzymania §wiadczenia, jako zatozyciele (fundatorzy)
lub beneficjenci fundacji, trustu lub innego podmiotu albo stosunku prawnego o charakterze
powierniczym” (Hotda 2021).

Kolejne dwa warunki dotycza zatrudnienia, jednak wystarczy ze spotka speinia chociaz
jeden z nich. Pierwszy z nich polega na zatrudnieniu co najmniej 3 0sd6b na umowe o prace, na
pelny etat przez minimum 300 dni w roku podatkowym, ktére nie sa udzialowcami,
akcjonariuszami badz wspdlnikami tej firmy. Natomiast drugi warunek polega na tym, ze
podatnik ponosi co miesieczne wydatki z tytulu wynagrodzen co najmniej 3 osob, ktore
zatrudnione sg na innej umowie niz umowa o prace. Wydatki te musza wynosi¢ minimum
trzykrotno§¢ przecigtnego wynagrodzenia. Wyjatek stanowi spdtka rozpoczynajaca
dziatalno$¢, powyzsze warunki beda dotyczyly tylko jednej zatrudnionej osoby (Dz.U. z 2021
r. poz. 1800 ze zm.).

Od grudnia 2022 roku zmienity si¢ zasady wejscia do systemu estonskiego. Nie placi si¢
juz podatku od réznic miedzy wynikiem podatkowym a bilansowym, jesli bedzie si¢ korzystato
z ryczaltu przez minimum cztery lata. Tak jak nie ptaci si¢ podatku na wejsciu, tak rowniez nie
ptaci si¢ na wyjsciu, do momentu kiedy zysk nie zostanie wyptacony. Oznacza to, ze jesli zysk
jest reinwestowany, albo zatrzymywany, to podatek nie zostanie zaptacony pomimo, iz spéika
przestata korzystac z tej formy opodatkowania (Ministerstwo Finansow. Estonski CIT 2.0.).

Istniejg jednak podmioty, ktore mimo spetnienia wszystkich powyzszych warunkéw wceigz
nie moga skorzysta¢ z tego ryczattu, sa to m.in. podmioty posiadajace udzialy w innych
spotkach, zatrudniajace niewystarczajaca liczbe pracownikow, w stanie likwidacji badz
upadtosci, zwolnione z opodatkowania dochodéw w ramach Specjalnych Stref
Ekonomicznych/ Polskiej Strefy Inwestycji (SSE/PSI), czy instytucje pozyczkowe (Michnik
2022).

CIT estonski w Estonii

Od 2014 roku Estonia zajmuje pierwsze miejsce w rankingu migdzynarodowe;j
konkurencyjnosci podatkowej (International Tax Competitiveness Index). Wedlug organizacji
Tax Foundation oznacza to, ze ich system podatkowy jest zgodny z dwoma aspektami polityki
podatkowej: konkurencyjnoscia i neutralno$cig (Emta 2023).

W Estonii nie ma warunkéw, ktore spotka musi spetnia¢ aby korzysta¢ z CIT, poniewaz
jest to jedyna forma opodatkowania, co powoduje ze wszystkie przedsigbiorstwa sa

opodatkowane na takich samych warunkach. Stawka podatku od 0séb prawnych wynosi 20%,
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jednak w 2019 roku Estonia zdecydowata si¢ na obnizenie tej stawki do 14% w przypadku
spotek regularnie wyptacajacych dywidendy, tj. stawka ta ma zastosowanie do S$redniej
wielko$ci wyptat zyskow z ostatnich 3 lat (Guzek et al. 2023). Przy zastosowaniu obnizonego
podatku wystepuje podatek u zrodia od oséb fizycznych w wysokos$ci 7%. Podatek u zrodta
(Withholding Tax — WHT) to forma podatku dochodowego, ktorym sg opodatkowani platnicy
mieszkajacy lub majacy siedzibe w panstwie, w ktorym powstaje ich dochod (podatki.gov.pl,
2023).

Porownanie stawek CIT

Analiza stawek CIT jest bardzo waznym aspektem w kontek$cie porownywania systemu
podatkowego od os6b prawnych w Polsce i Estonii. Wynosi ona po 20% w kazdym z tych
krajow, jednak w Estonii istnieje mozliwo$¢ zastosowania obnizonej stawki (14%) przy
regularnej wyplacie zysku. Faktem jest to, ze Estonczyk przy takim podatku bedzie jeszcze
musiat odprowadzi¢ 7%, w momencie kiedy u Polaka bedzie to 5%. Natomiast warto zauwazy¢,
ze przy regularnych dywidendach efektywna stawka w Estonii wynosi 21%, gdy w Polsce
wynosi 25%.

Na to jakie kwoty zostang opodatkowane ma nie tylko wptyw wysoko§¢ wyptacanych
dochodow spotek. Bowiem w obu krajach odprowadza si¢ podatek od ukrytych zyskow. Warto
zwroci¢ uwage na to, ze sg one bardzo podobne i1 duza cz¢$¢ z nich si¢ pokrywa. Wynika to
z zatozen ustaw, ktore uwzgledniaja iz ukrytym zyskiem sa wydatki niestanowigce kosztow

uzyskania przychodow.

Wplyw systemu podatkowego na przedsi¢biorstwa w Estonii

W 2000 r. Estonia wprowadzila, jak na tamte czasy, rewolucyjny system podatkowy dla
spotek kapitalowych. Gdy w Estonii wprowadzano nowy rezim opodatkowania w 2000 r.
podkreslano, iz celem reformy jest wspieranie naptywu inwestycji, tworzenie nowych miejsc
pracy, a takze promowanie Estonii jako atrakcyjnego miejsca prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. System ten zostat wprowadzony w czasie, gdy rynek finansowy nie byl jeszcze
dostatecznie rozwiniety i przedsi¢biorstwa odnotowywaty znaczace trudnosci z dostgpem do
finansowania (Dmowski 2022). W ponizszym punkcie podj¢to probe pokazania wplywu tej
reformy podatkowej na dziatalno$¢ estonskich przedsiebiorstw na podstawie przeprowadzonej

analizy wskaznikowej na poziomie makroekonomicznym.
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Wykres 1. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybkiej przedsiebiorstw w Estonii w latach 2005-2021
Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie: EESTI STATISTIKA,
https://andmed.stat.ee/en/stat/majandus__ ettevetete-majandusnaitajad__ettevetete-vara-

kohustused _aastastatistika/EM009/table/tableViewLayout2 (dostep dnia 06.06.2023 r.).

Ukazany wyzej wykres prezentuje wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej
przedsigbiorstw w Estonii. Wskaznik plynnosci biezacej stuzy do okreslenia w jakim stopniu
aktywa biezace sg w stanie pokry¢ biezace zobowigzania (Pabianiak 2016). W przypadku firm
z Estonii wskaznik ten ksztaltuje si¢ na poziomie nie nizszym niz 1,4 w ciggu ostatnich
siedemnastu lat, aw 2021 roku bylo to az 1,96 co oznacza, ze w porownaniu do roku 2005
wzrost on o 39%. Taka wielko$¢ $§wiadczy o tym, ze przedsigbiorstwa majg zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan w terminie.

Wskaznik plynnosci szybkiej informuje ile razy aktywa o duzym stopniu ptynnosci sg w
stanie pokry¢ zobowigzania krotkoterminowe (Pabianiak, 2016). W badanych latach jest on na
poziomie $rednio 1,2, oznacza to, ze przedsigbiorstwa sg w stanie ptynnymi aktywami pokry¢
biezace zobowigzania. W ostatnich latach wskaznik osiggat wyzsza warto$¢, co moze oznaczac
nadplynnos$¢, ale mimo to nadal jest zblizony do poziomu optymalnego.

ROE (ang. return on equity — wskaznik rentownos$ci kapitatu wlasnego) pokazuje, jak
skutecznie firma obraca srodkami powierzonymi jej przez wilascicieli. Wazne jest nie
tylko uzyskanie odpowiedniego poziomu ROE, ale réwniez utrzymywanie go w dhuzszym
okresie na stalym poziomie (Sokotowska, 2012; Lament, Bukowski, 2022). Wskaznik ten
w 2006 roku osiggnat poziom w przyblizeniu 26%. Oznacza to, ze kazde zainwestowane
100 zt kapitalu wtasnego daje zysk w wysokosci 26,00 zt. Znaczny spadek wysokos$ci
wskaznika nastagpit w latach 2007-2009, powodem tego byl ogdlnoswiatowy kryzys
gospodarczy, dotknagt on wiele krajow, ktore importowaty towary z Estonii, co negatywnie

wplyneto na przedsigbiorstwa (Lauristin, Vihalemm, 2009). Aktualnie wskaznik utrzymuje si¢

101



Zeszyty Naukowe Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego w Zielonej Gorze 2024, nr 20

na stalym poziomie, za wyjatkiem roku 2020, kiedy to nastgpit spadek z powodu pandemii
COVID-19, jednak nie utrzymywat si¢ on dtugo oraz nie byt tak gwattowny jak miato to
miejsce w przypadku kryzysu finansowego (WiZ-Consulting. 2021) (Wykres 2.).
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Wykres 2. Wskaznik rentownoSci kapitalu wlasnego oraz wskaznik rentownoS$ci aktywow przedsiebiorstw
w Estonii w latach 2005-2021 (w %0)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: EESTI STATISTIKA,
https://andmed.stat.ee/en/stat/majandus__ettevetete-majandusnaitajad__ettevetete-tulud-kulud-
kasum__aastastatistika/EMOO01/table/tableViewLayout2 (dostep dnia 07.06.2023 r.).

ROA (ang. return on assets — wskaznik rentownosci aktywow) mierzy relacje migdzy
zyskiem netto a aktywami ogotem. Pozwala on oceni¢ czy aktywa sa wykorzystywane
efektywnie przez firm¢ (Pomykalska et al. 2010, 2017). Po pigciu latach od wprowadzenia
reformy podatkowej wynidst on okoto 11%, oznacza to, ze przy zainwestowaniu 100,00 zt
otrzymujemy 11,00 zt zysku netto. Tak jak przy ROE rowniez tutaj jest zauwazalny spadek
wskaznika spowodowany kryzysem. Jego stabilny poziom ukazuje dobrg sytuacje Estonskich
przedsigbiorstw (Wykres 2.).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (ang. debt ratio) okresla strukture finansowania majatku
przedsigbiorstwa. Za optymalng warto$¢ wskaznika akceptuje si¢ przedzial: 60%-70%
(Grzenkowicz et al. 2017). W 2005 roku wynosit on 49,60%, w nastepnym roku spadt o 1,20
p.p. Najprawdopodobniej powodem tego byt kryzys gospodarczy, ktory zmusit
przedsigbiorcow do zadluzania si¢, jednak warto zauwazy¢, iz nie byt to bardzo duzy wzrost
zadtuzenia. W szczytowym roku tj. 2008 osiagnat on 49,59% co daje prawie taka sama warto$¢
jak w roku 2005. W kolejnych latach wystgpita tendencja spadkowa, a w roku 2021 wskaznik
ten wyniost 40,96%. Oznacza to, ze przedsigbiorstwa posiadaja wigcej majatku niz dlugu, taka
sytuacja jest bardzo korzystna ioczekiwana przez firmy. Swiadczy to réowniez o ich

samodzielnosci finansowej (Wykres 3.).
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Wykres 1. Wskaznik ogélnego zadluzenia oraz wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego przedsi¢biorstw
w Estonii w latach 2005-2021 (w %)

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie: EESTI STATISTIKA,
https://andmed.stat.ee/en/stat/majandus__ettevetete-majandusnaitajad__ettevetete-vara-

kohustused _aastastatistika/EM009/table/tableViewLayout2 (dostep dnia 14.06.2023 r.).

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego (ang. debt to equity ratio) informuje o proporcji
kapitatow obcych do kapitatu wlasnego w firmie. Wtasciwa warto$¢ tego wskaznika powinna
by¢ na poziomie okoto 50%, czyli kapitat wlasny powinien by¢ dwukrotnie wigkszy od
kapitatow obcych (Pieloch-Babiarz et al. 2016). Na poczatku badanego okresu zaczal on
spada¢, nastgpnie wzrdst w wyniku kryzysu, a pozniej zaczal znowu spadaé. Taki spadek
oznacza, ze wiarygodno$¢ kredytowa Estonskich firm wzrasta. Warto zauwazy¢, iz w roku
2021 wynosi on 48% czyli 12 p.p. mniej niz w 2005 roku. Swiadczy to o tym, ze firmy
przeznaczajg coraz mniej kapitatow obcych na finansowanie swojego majatku (Pieloch-Babiarz
et al. 2016) (Wykres 3.).

Wedtug badania opracowanego przez PIE ,Estonski CIT dla Polski” na podstawie Aaro
Hazak ,,Companies' Financial Decisions Under the Distributed Profit Taxation Regime of
Estonia” odnotowano wielko$¢ wskaznika ogdlnego zadluzenia w wysokosci $rednio 71,80%
w latach 1995-1999, natomiast w pierwszych latach po wprowadzeniu reformy opodatkowania
mozna dostrzec jego spadek (Hazak 2009). Warto jednak zwrdci¢ uwage na zmiang jaka zaszta
w ciggu ostatnich dwudziestu lat bioragc pod uwage poprzedni wykres. Juz po dziesigciu latach
nastapita znaczna poprawa, wskaznik zmniejszyt si¢ o 25 p.p., a po dwudziestu sg to 32 p.p.
Swiadczy to o dobrym wplywie zmiany systemu podatkowego na tamtejsze przedsiebiorstwa

(Wykres 4.)
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Wykres 2. Wskaznik ogélnego zadluzenia w Estonii w latach 1995-2004 (w %)

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: Polski Instytut Ekonomiczny, Estoniski CIIT dla Polski; Hazak, A.,
Companies’ Financial Decisions Under the Distributed Profit Taxation Regime in Estonia, Emerging Martkets
Finance and Trade”.

Analiza finansowa miata na celu sprawdzenie wptywu podatku od wyptacanych zyskow.
Mozna fatwo wywnioskowac, i1z wptyneto to bardzo pozytywnie na firmy — wigksza zdolno$¢
do regulowania zobowigzan, stabilny poziom rentownosci, samodzielno$¢ finansowa oraz

nizsze zadluzenie.

Wplyw systemu podatkowego na przedsi¢biorstwa w Polsce

Podatek Estonski CIT w Polsce podlega ciaglej ewolucji, bedacej efektem zmian natury
ustawowej oraz sukcesywnego budowania dorobku interpretacyjnego. W ponizszym punkcie
podjeto probe pokazania wplywu tej formy opodatkowania na dzialalno$¢ polskich
przedsigbiorstw stosujacych tg form¢ opodatkowania na podstawie przeprowadzonej analizy

wskaznikowej na poziomie makroekonomicznym.
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Wykres 3. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybkiej przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2022
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: Wskazniki branzowe, https://wskaznikibranzowe.pl/ (dostg¢p dnia
26.06.2023 1.).
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Powyzej podany wykres pokazuje wielko$ci wskaznikow plynnos$ci biezacej oraz szybkiej
polskich przedsigbiorstw w latach 2008-2022. W analizowanym okresie warto$¢ wskaznika
ptynnosci biezacej utrzymuje podobny poziom tj. 1,45; sugeruje to, iz przedsi¢biorstwa maja
dobrg zdolno$¢ do zarzadzania swoim majatkiem oraz, iz utrzymujg pltynnos$¢ finansowa.
W latach 2020-2022 mozna zauwazy¢ wzrost jego wartosci, w 2022 roku zwigkszyt si¢ 0 1,30%
w porownaniu do roku 2022. Taka zmiana uwazana jest za pozytywny sygnal dla
przedsigbiorstwa.

Wskaznik plynnosci szybkiej w badanych latach utrzymuje $rednio wielkos¢ 1,00.
Oznacza to, ze spotki nie posiadaja nadmiaru aktywow, ktore moglyby pokrywac
zobowigzania. W roku 2020 zauwazono wzrost jego warto$ci, jednak jest to raczej malo
zauwazalna zmiana, poniewaz ksztaltuje si¢ on w wysokosci 1,05 (Golas 2010). W 2021 r.
odnotowano kolejny wzrost do 1,07; co $wiadczy o tym, iz przedsigbiorstwa miaty wiecej
aktywow do regulowania zobowigzan. Natomiast w nastepnym roku wskaznik ptynnosci
szybkiej nieco spadto, ale nadal utrzymuje relatywnie wysoki poziom. Aczkolwiek warto
zauwazy¢ jego dos¢ stabilny poziom w badanym okresie, co rowniez jest pozadane przez
udziatowcow czy wspolnikow przedsiebiorstwa (Wykres 5.)

Na wykresie 6. przedstawiono wskazniki rentownosci przedsigbiorstw w Polsce. Wskaznik
rentownosci sprzedazy brutto bada stosunek wyniku finansowego brutto ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materiatbw do przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialow
(Szewc-Rogalska et al. 2022). W latach 2003-2020 wynosi $rednio 4,93%. Oznacza to, ze 4,93%
wypracowanych przychodéw po odjeciu kosztow zostaje w przedsigbiorstwach.

Wskaznik rentownos$ci obrotu brutto to inaczej stosunek wyniku finansowego brutto do
przychodoéw ogotem z dzialalnosci. Informuje on o wielko$ci marzy zysku brutto, ktérg
generuje warto$¢ sprzedazy (Ejsmont 2011). Im wicksza warto$¢ wskaznika tym wigksze zyski
firm. W 2004 roku wzrdst on o 3,20 p.p. w poréwnaniu do roku poprzedniego. W kolejnych
latach tj. 2005-2020 utrzymywat si¢ poziomie srednio 4,86%. Nie jest to warto$¢ wysoka,
jednak w miare stabilna na przestrzeni lat co rowniez jest pozadane (Wykres 6.).

W 2021 oraz 2022 roku odnotowano znaczny wzrost wielkosci badanych wskaznikow.
Wedhug Gléwnego Urzedu Statycznego poprawa ta nastgpita w sektorze gornictwa

i wydobywczym, a zwigzane jest to z systematycznym wzrostem cen wegla®.

Y GUS. Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 roku.
105



Zeszyty Naukowe Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego w Zielonej Gorze 2024, nr 20

®

_awwbmc\wms

(=)

3 > $H o
N S .S

A O O
S S .S S

XD O O o 2
q’Q,\’,\’,\’,\,,"WQQQQQQQQ

O O A A
ST AT A ST A S ST S S S SV

M s VS S

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto «—#-— Wskaznik rentownosci obrotu brutto
—@— Wskaznik rentownosci obrotu netto

Wykres 6. Wskazniki rentownosci sprzedazy i obrotu przedsi¢biorstw w Polsce w latach 2003-2022 (w %)
Zrédto: GUS, Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych w 2022 roku, https:/stat.gov.pl/obszary-
tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/wyniki-finansowe-
przedsiebiorstw-niefinansowych-w-2022-roku,12,50.html (dostep dnia 18.06.2023 r.).

Wykres 7. przedstawia wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego oraz aktywow polskich
przedsiebiorstw. Z powodu braku danych za rok 2022, zbadano lata 2008-2021. Wskaznik ROE
stopniowo wzrastat az do roku 2011, w latach 2012-2015 jego warto$¢ zaczeta spadaé. Taka
sytuacja utrzymywata si¢ do roku 2016, kiedy to zaczat znéw powoli wzrastac. W 2021
odnotowano gwaltowny wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego tj. az 0 70,66%. Powodem
tego moze by¢ kilka czynnikdéw, np. wykup akcji przez co obnizyl si¢ kapital wilasny,
efektywniejsze wykorzystanie kapitatu, czy tez osiagnigcie przez spotki wyzszych zyskow
w 2022 roku.

W sprawdzanym okresie wskaznik rentownos$ci aktywow przewaznie utrzymywat si¢ na
poziomie 4%, co oznacza iz przedsigbiorstwa generuja zysk w postaci 4% w stosunku do
swoich aktywow. Swiadczy to o umiarkowanej rentownosci. Moze to oznaczaé niewlasciwe

zarzadzanie aktywami lub niskie zyski (Katnik 2011).
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Wykres 7. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego oraz wskaznik rentownosci aktywow przedsi¢biorstw
w Polsce w latach 2008-2021 (w %6)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Wskazniki branzowe, https://wskaznikibranzowe.pl/ (dostgp dnia
26.06.2023 1.).
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Wskaznik ogo6lnego zadluzenia w latach 2008-2021 ksztattuje si¢ $rednio na poziomie
50,3%, a w 2021 roku osigga poziom 53,8%. Wpltyw na takg sytuacj¢ zapewne miata pandemia
COVID-19, ktéra spowodowala tymczasowe lub catkowite zamknigcie niektérych miejsc
poprzez wprowadzone restrykcje. W analizowanym okresie wskaznik zadluzenia kapitatu
wlasnego przez wigkszo$¢ czasu wzrasta 1 utrzymuje si¢ na poziomie okoto 100% do nawet
116% w 2021 roku (Wykres 8.). Taki wzrost traktowany jest jako zwigkszone ryzyko finansowe
(Kucinski 2022).
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Wykres 8. Wskaznik ogoélnego zadluzenia oraz wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego przedsiebiorstw
w Polsce w latach 2008-2021 (w %0)

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie: Wskazniki branzowe, https://wskaznikibranzowe.pl/ (dostgp dnia
26.06.2023 1.).

Tabela 1. prezentuje strukture Zrodet finansowania naktadow inwestycyjnych w Polsce.
Nie zawiera ona 2022 roku, powodem tego jest brak dostepnych danych. W badanych latach
srednio 70% wszystkich Zrddel stanowia Srodki wilasne. Wprowadzenie CIT Estonskiego
zaktada wilasnie wzrost naktadéw ze srodkow wiasnych na inwestycje. Jednak tak si¢ nie dzieje.
Mozna domysla¢ sie, ze powodem tego jest inflacja wywotana pandemig COVID-109.
Natomiast nawet bez innych czynnikow moéglby nie nastapi¢ wzrost finansowania srodkami
wlasnymi. Spowodowane to jest ilo§cig podmiotdw, ktore przystapily do korzystania z ryczattu.
Wedlug Ministerstwa Finansow w 2021 roku bylo to tylko 425 spotek. W 2022 roku nastapit
wzrost, 1z tej formy opodatkowania skorzystato 8681 przedsigbiorstw. Jednaj jest to nadal mata
1los¢ w porownaniu do tego, ze Ministerstwo Finansow przypuszczalo iz bedzie to okoto
200.000,00 firm (Zalewski 2023). Tak nie duze zainteresowanie ma kilka powodow. Jednym
Z nich s3 ograniczenia co do formy prawnej, rodzaju przychodéw czy braku mozliwosci
skorzystania z ulg. Kolejnym jest nie jasno$¢ przepisOw, mozna to wnioskowaé po liczbie

interpretacji podatkowych, ktore zostaly opublikowane przez organy podatkowe.
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Z powodu braku czesci danych w 2022 roku oraz matej liczby podmiotow korzystajacych
z CIT Estonskiego w 2021 roku w Polsce, nie odnotowano wplywu ryczaltu na dziatanie

przedsigbiorstwa stosujacego takie rozwigzania podatkowe.

Tabela 1. Struktura Zrodel finansowania nakladéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach w Polsce w latach
2016-2021 (w %)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Srodki wiasne 73,13% 73,52% 72,84% 68,11% 69,38% 67,08%
Kredyty i pozyczki
] 10,97% 10,47% 10,13% 9,01% 7,36% 10,33%
krajowe
Srodki budzetowe 2,86% 3,50% 3,57% 3,13% 5,15% 4,01%
Inne zrodta razem 13,04% 12,51% 13,46% 19,74% 18,11% 18,58%

Zroédlo: opracowanie wiasne na podstawie: danych GUS, https:/bdl.stat.gov.pl/bdl/dane/podgrup/tablica (dostep
dnia 21.05.2023 r.).

CIT Estonski w innych krajach

Z powyzszej analizy mozna wywnioskowac, ze ten system opodatkowania jest bardzo
korzystny zaréwno dla przedsigbiorcéw jak i1 dla kraju. Polska nie jest jedynym krajem ani
nawet pierwszym, ktore zaczgto z tej formy korzystac.

Na Lotwie stosuje si¢ system podatkowy oparty na CIT estonskim od 2018 roku.
Przedmiotem opodatkowania sa dywidendy oraz wydatki niezwigzane z dzialalno$ciag
gospodarcza, a stawka podatku wynosi 20% (Polski Instytut Ekonomiczny 2020).

Tabela 2 przedstawia wskazniki ekonomiczne przedsigbiorstw od 2015 do 2018 roku,
zatem pokazuje jaki wplyw na firmy miato wprowadzenie nowej formy opodatkowania przez
Lotwe. Wzrost obrotow netto spotek w 2018 roku ksztattuje si¢ na poziomie 10%, co daje
wzrost 0 9,84 p.p. w stosunku do roku 2015. Jest to znaczna roznica biorgc pod uwage fakt, ze
w poprzednich latach obroty nie wzrastalty nawet o 1%. Powodem tego jest mozliwos¢
nieopodatkowania zysku do momentu jego wyplaty, a co za tym idzie brak koniecznos$ci
pomniejszania zysku brutto o podatek. Znaczny wzrost nastgpit rowniez w przypadku
dochodow, ktére to w 2018 roku zwigkszyly si¢ o 12,37 razy w poréwnaniu do 2015 r.
(Prohorovs 2020).

Nie bez powodu Lotwa juz w 2018 roku zajela drugie miejsce z trzydziestu pieciu w
rankingu mi¢dzynarodowej konkurencyjnosci podatkowej (International Tax Competitiveness

Index), a w 2022 roku nadal utrzymuje to miejsce.
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Tabela 2. Wskazniki ekonomiczne przedsi¢biorstw na Lotwie

Wskazniki i zmiany 2015 2016 2017 2018
Zagregowany wzrost obrotOw netto (w proc.) -0,16 0,61 8,95 10
Zagregowany wzrost obrotdéw netto przeliczony 34 12 51 54
wedhug cen uwzgledniajacych wzrost PKB (w proc.) ' ' ' '
Zagregowany wzrost dochodéw (w proc.) 3,2 8,1 49,6 39,6
Srednia zyskowno$¢ (w proc.) 3,4 3,6 4,95 6,29
Zmiany w  wysokosci udzielanego  spdtkom 173 450 508.,6 508,3

finansowania bankowego (w min EUR)

Dodatkowe $rodki finansowe pozostajace do
dyspozycji przedsi¢biorcéw w wyniku reformy CIT, z
wylaczeniem dodatkowego dochodu uzyskanego - - 340 480
przez przedsigbiorcow (w min EUR)

Wzrost wptywow podatkowych z VAT, CIT, PIT oraz
sktadek obowigzkowych, zaptaconych przez firmy (w 5,45 6,72 9,33 8,14
proc.)

Zrédlo: opracowanie wilasne na podstawie: Forbes, Nodoklu politika — efektivs riks Latvijas attistibai,
https://forbesbaltics.com/lv/viedokli/raksts/anatolijs-prohorovs-nodoklu-politika-efektivs-riks-latvijas-attistibai
(dostep dnia 07.05.2023 r.).

Podsumowanie

W niniejszej pracy podjeto probe analizy zastosowania podatku CIT Estonskiego w Polsce
oraz w Estonii. Przeprowadzono badane, ktore na celu miato pokazanie skutkéw stosowania tej
formy opodatkowania przez przedsigbiorstwa w obu analizowanych krajach. W przypadku
Estonii skutki opodatkowania zyskow wyptacanych mozna zaobserwowac dopiero w dluzszym
okresie, ale biorgc pod uwage atrakcyjnos¢ tej formy opodatkowania, w ostatnich latach
wprowadzity ja rowniez inne kraje, takie jak Lotwa i Polska. W Estonii wyniki jasno
wskazywaly na znaczng poprawe plynnosci, rentownosci oraz obnizenia zadluzenia
przedsiebiorstw. Smiato mozna stwierdzi¢, iz decyzja o takiej zmianie byta stuszna i przyniosta
oczekiwane skutki. Natomiast w Polsce analiza ta nie data oczekiwanych rezultatow. Wynika
to bowiem z bardzo krotkiego okresu czasu, w ktorym Polska korzysta z tej formy
opodatkowania oraz z matej liczby podmiotow, ktore zglosity si¢ do CIT Estonskiego.
Powodem tego sg tez skomplikowanie formy podatku przez rzad, ktory wcale nie musial zostaé
tak skonstruowany aby dawal pozadane rezultaty, co bardzo dobrze wida¢ na przyktadzie
Estonii.

Temat jest istotny, bioragc pod uwage ograniczong liczbe wcze$niejszych badan nad
skutkami takiego systemu podatkowego, a takze rosnacg konkurencj¢ miedzy krajami w celu
przyciagniecia kapitalu 1 zaprojektowania atrakcyjnych podatkowo $rodowisk biznesowych.
Wyniki stanowig zatem wklad w szereg badan zar6wno nad opodatkowaniem zyskow

wyplacanych, jak i, szerzej, nad alternatywnymi systemami opodatkowania osob prawnych.
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